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Основной целью системы венчурного финансирования является 

обеспечение осуществления инвестиционных процессов на постоянной 

воспроизводственной основе. Важно, чтобы система венчурного инвести-

рования включала в себя механизмы, позволяющие беспрепятственно 

осуществлять «выходы» из проекта. В первую очередь направлены на со-

здание таких благоприятных условий именно государственные программы 

прямого и косвенного стимулирования венчурного бизнеса. 

В России, как и в любой другой стране, спрос государства на инно-

вации носит определяющий характер, потому что именно государство рас-

ставляет первостепенные приоритеты развития. Основными целями госу-

дарственного регулирования являются формирование венчурной экоси-

стемы, взаимодействующей с институтами развития, подчиняющейся ин-

новационным интересам страны и направленной на обеспечение глобаль-

ной конкурентоспособности. 

Отдельно рассматриваются меры государственного стимулирования 

инвестиций в «Стратегии инновационного развития Российской Федера-

ции до 2020 года». Данный документ призван решать разносторонние за-

дачи. Основные методы государственного регулирования инвестиций и 

инноваций это бюджетная, налоговая, техническая, антикоррупционная, 

внешнеэкономическая, региональная, а также политика государственных 

закупок [1].  

Существуют два основных направления государственного регулиро-

вания венчурной деятельности: прямое, представляющее собой непосред-

ственные финансовые отношения государственных институтов с венчур-

ным проектом и косвенное, не предполагающее никаких финансовых вза-

имоотношений перечисленных сторон, но осуществляемое посредством 

воздействия государства на институты, обеспечивающие формирование 

венчурной среды. Любые методы регулирования можно соотнести с кон-

кретными этапами жизненного цикла инновационного проекта, в зависи-

мости от условий, источников финансирования, величины риска и задач в 

сфере операционной венчурной деятельности [2].  

Прямое государственное регулирование венчурной деятельности в 

Российской Федерации включает в себя:  

1. Субсидирование и предоставление грантов. Особую форму госу-

дарственной поддержки представляет собой грант, который является свое-

образным аналогом субсидии. Гранты субъектам малого и среднего бизне-

са на создание и развитие технологичного бизнеса, а также субсидии госу-

дарственных финансовых и нефинансовых институтов развития применя-
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ются как правило, на начальных этапах развития венчурного проекта, та-

ких как посевная, стартап и стадия раннего роста. 

2. Бюджетные инвестиции. Порядок финансирования инвестицион-

ных проектов за счет средств федерального бюджета определяется Прави-

тельством Российской Федерации, а порядок финансирования инвестици-

онных проектов за счет средств бюджетов субъектов Российской Федера-

ции - органами исполнительной власти соответствующих субъектов Рос-

сийской Федерации. Перечни инвестиционных проектов, финансируемых 

за счет средств бюджетов субъектов Российской Федерации, образуют ре-

гиональные инвестиционные программы [3].  

Стоит отметить, субъекты Российской Федерации редко направляют 

бюджетные инвестиции в венчурные компании. Это происходит ввиду от-

сутствия четкой методологии по осуществлению бюджетных инвестиций в 

проекты с высоким показателем риска, а также возможно сказывается не-

достаток специалистов в сфере управления венчурными проектами. Подго-

товка специалистов и создание программ повышения квалификации позво-

лят снизить степень влияния этого ограничения.  

Косвенное государственное регулирование венчурной деятельности 

в России включает:  

1. Финансирование венчурной инфраструктуры. Мировой опыт пока-

зывает, что активное развитие венчурных компаний происходит вокруг 

специальных центров с необходимой инфраструктурой. Такие комплексы, 

соединяющие в себе элементы инфраструктуры представлены в виде тех-

нопарков, бизнес-инкубаторов или технополисов. Для эффективного раз-

вития венчурного бизнеса имущественный комплекс должен обладать 

офисными помещениями, предоставляемыми инновационным предприяти-

ям на льготных условиях; обеспечивать доступ к лабораториям, научному 

оборудованию; возможность организации промышленного производства; 

иметь производственные помещения, склады, соответствующую транс-

портную доступность; находиться по близости от университета, обеспечи-

вающего научную базу и квалифицированные кадры. 

2. Предоставление налоговых льгот. Применяемые льготы можно 

разделить на группы: налоговые освобождения (налоговые изъятия, пони-

жение налоговых ставок), налоговые скидки (налоговые вычеты) и налого-

вые кредиты (целевой и инвестиционный налоговый кредит). Отдельно 

стоит упомянуть налоговые льготы для резидентов особых экономических 

льгот [4]. 

3. Возможность ускоренной амортизации основных средств. Соглас-

но второй части налогового кодекса Российской Федерации венчурным 

предпринимателям предоставляется возможность ускоренной амортизации 

основных средств, а также возможность применения нелинейного метода 

начисления амортизации [5]. 

5. Развитие и финансирование специальных образовательных проек-

тов, а также научно-образовательных центров. Наибольшее распростране-

ние получил комплекс образовательных программ в Роснано, сочетающий 
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в себе инженерно-технологические знания с менеджерскими навыками в 

области управления инновациями, а также коммерциализации технологий.  

6. Поддержка спроса на инновационную продукцию. Крупные госу-

дарственные закупки, регулирование тарифов оказывают значительное 

влияние на потенциальный спрос инновационной продукции. 

Все меры государственного регулирования регламентируются в за-

конодательной базе России. Но стоит отметить, что на данный момент 

правовая база венчурной экосистемы страны состоит только из «общих» 

законодательных актов. Это правовые акты, регулирующие инвестицион-

ную, инновационную, научную, предпринимательскую и деятельность, 

направленную на защиту интеллектуальной собственности.  

Наиболее тесно связанными с венчурной деятельностью являются ФЗ 

«Об инвестиционной деятельности в Российской Федерации, осуществляе-

мой в форме капитальных вложений» и ФЗ «Об инвестиционных фондах».  

Отсутствие комплексного закона, регулирующего венчурную дея-

тельность в большей степени компенсируется локальными законодатель-

ными актами, а также внесениями поправок в уже действующие основные 

нормативно-правовые акты [6]. 

Но с учетом того, что венчурный бизнес в России находится на этапе 

развития, а финансовая грамотность населения сравнительно невысока, 

вопрос о создании отдельного законодательного акта по венчурной дея-

тельности или внесении дополнительных поправок в уже действующие 

нормативно-правовые акты остается актуальным.  

Необходима четкая формулировка понятия венчурной деятельности, 

представление ее специфики, разработка понятийного аппарата. Также 

возможно внесение изменений в налоговое законодательство в части раз-

работки особенностей определения налоговой базы по налогу на прибыль 

организаций, занимающихся венчурной деятельностью.  

Эти мероприятия, на мой взгляд, должны положительно повлиять на 

активность в инновационной сфере, в том числе повысить интерес к вен-

чурной деятельности в России со стороны зарубежных венчурных фондов 

и частных инвесторов.  

Стоит отметить, уже наблюдается положительная динамика в нормо-

творчестве, связанном с инновационной деятельностью, однако оно за-

ключается в создании поправок, связанных со спецификой венчурной дея-

тельности.  

Более детальное совершенствование законодательства венчурной де-

ятельности позволит ее субъектам, в том числе социальным институтам 

поддержки стартапов, более результативно действовать в постоянно меня-

ющихся внутренних и внешних условиях. 
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С явлением высоких темпов инфляции в разные периоды сталкива-

лась экономика любой страны, и для каждой существовали свои пути ре-

шения. Однако ситуация в мировом масштабе по-прежнему остается не-

стабильной, что непосредственно отражается на внутренних рынках стран. 

Именно поэтому приоритетным направлением деятельности любого госу-

дарства заключается в решении проблемы эффективности управления ин-

фляционными процессами.  

Высокие показатели инфляции ведут к разрушению денежной систе-

мы, провоцируют бегство национального капитала за границу. Это, в свою 

очередь, приводит к тому, что национальная валюта постепенно ослабляет, 

вытесняется иностранной валютой, в результате сокращаются возможно-

сти финансирования государственного бюджета. Кроме того, процесс ин-

фляции влечет социальные последствия, поскольку существенно воздей-

ствует на перераспределение национального богатства, усиливая тем са-

мым его социальное расслоение по принципу от более бедных слоев обще-

ства к более богатым. 

Что касается стран с развивающимися рынками, то они в достаточ-

ной степени подвержены появлению внутренних системных дисбалансов. 

Это обусловлено незавершенностью институциональных и структурных 

изменений, неразвитостью финансовых рынков.  

Под инфляцией понимают проявление таких процессов, как: чрез-

мерное увеличение количества наличных денег в обращении или объема 

безналичного денежного обращения по сравнению с действительным 

предложением товаров; уменьшение покупательной способности денег; 

длительное увеличение цен.  


